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DDeecceemmbbeerr  1111,,  22001188

Elk Grove Unified School District

Capitalizing Future CFD Taxes 
Into Facilities Today: Proposed 
2019 Lease Purchase Financing

PPrreesseennttaattiioonn  mmaatteerriiaallss  pprroovviiddeedd  ffoorr  ddiissttrriibbuuttiioonn  aatt  tthhee  mmeeeettiinngg..    PPlleeaassee  sseeee  mmeeeettiinngg  rreeccoorrdd  ffoorr  vveerrbbaall  ccoommmmeennttaarryy  aanndd  ddiissccuussssiioonn..
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Our Agenda for Tonight

u CCoommmmuunniittyy  FFaacciilliittiieess  DDiissttrriicctt  ##11

u FFiinnaanncciinngg  DDeettaaiillss

u NNoottiiffiiccaattiioonn  ttoo  CCoouunnttyy  SSuuppeerriinntteennddeenntt  ooff  SScchhoooollss  aanndd  

CCoouunnttyy  AAuuddiittoorr

u NNeexxtt  SStteeppss

u FFoorr  RReeffeerreennccee

▶ LLeeggaall

▶DDeettaaiilleedd CCoossttss ooff IIssssuuaannccee

▶GGoooodd FFaaiitthh EEssttiimmaatteess
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We’ll Try to be Brief
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Community Facilities District #1

u PPuurrppoossee::  PPrroovviiddee ffuunnddiinngg  ffoorr  aaccqquuiissiittiioonn,,  ccoonnssttrruuccttiioonn  aanndd  
iinnssttaallllaattiioonn  ooff  sscchhooooll  ffaacciilliittiieess

u SSppeecciiaall  ttaaxx  oorriiggiinnaallllyy  aapppprroovveedd  iinn  11998877,,  mmooddiiffiieedd  iinn  11999988

 

   

              
              

      

              
              

             

                
          

           

               
       

        

               
     

                   
            

  

              

              

             
       

           
 

  
 

   
    

   
 

 Maximum Special Taxes Based on 
Period During Which Parcel Status is Classified or Reclassified 

 
Existing or Future Development - Approved 

Prior to 
1/26/1987 

1/26/1987 - 
6/30/1998 

7/1/1998 - 
6/30/2001 

 
After 6/30/2001 

 Per Month $   3.82 $    9.82 $   15.00 $   16.67 

 Per Year $ 45.94 $ 117.84 $ 180.00 $ 200.00 

Future Development - Planned  

 Development Classified as Future 
Development Planned during a given 
period 

40 Percent (40%) of Future Development - Approved 
[The exact amount is dependent on the date a taxable unit is placed in Future 

Development - Planned category.] 

Source:  Resolution No. 12, 1997-1998
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CFD #1 Debt Portfolio
    

         

Debt Portfolio Review

Community Facilities District No. 1

Weighted
Debt Service Outstanding Average

Issuance - Issuance - Total Total Net to Principal Principal as of Final Able to Next Call Callable Callable Next Call
Series Type New Money Refinancing Issuance Debt Service at Issuance Mar 1, 2016 Maturity Call? Date Principal Coupon Premium

Election of 1987

CIBs $0 $33,380,000 $33,380,000 $65,548,583 $13,055,000 Dec 1, 2024 No n/a $0 n/a n/a (1)

CABs $0 $8,880,110 $8,880,110 $26,900,000 $2,088,600 Dec 1, 2018 No n/a $0 n/a n/a

Election of 1998

CIBs $3,620,000 $0 $3,620,000 $4,946,681 $0 Dec 1, 2008 n/a n/a $0 n/a n/a

CABs $25,334,336 $0 $25,334,336 $75,945,000 $0 Dec 1, 2012 n/a n/a $0 n/a n/a (2)

CIBs $9,465,000 $0 $9,465,000 $11,313,910 $0 Dec 1, 2011 n/a n/a $0 n/a n/a

CABs $11,878,383 $0 $11,878,383 $41,625,000 $0 Dec 1, 2012 n/a n/a $0 n/a n/a (2)

CIBs $20,215,000 $0 $20,215,000 $29,149,614 $0 Dec 1, 2015 n/a n/a $0 n/a 0% * (3)

CABs $7,785,848 $0 $7,785,848 $34,710,000 $0 n/a n/a n/a $0 n/a n/a (2)

2005 CIBs $43,540,000 $0 $43,540,000 $92,727,185 2.13 : 1 $0 Dec 1, 2015 n/a n/a $0 n/a 0% * (3)

CIBs $30,575,000 $0 $30,575,000 $90,855,238 $0 Dec 1, 2016 n/a n/a $0 n/a 0% ** (3)

CABs $651,133 $0 $651,133 $5,845,000 $651,133 Dec 1, 2036 No n/a $0 n/a n/a **

2012 
Rfg

CIBs $0 $84,065,000 $84,065,000 $127,714,272 1.52 : 1 $82,215,000 Dec 1, 2033 Yes Dec 1, 2022 $72,930,000 3.43% 0% **

$153,064,699 $126,325,110 $279,389,810 $607,280,482 $98,009,733

Note: $51,935,301 of the Election of 1998 authorization remains unissued

Debt Service to Principal Ratios

1998 Election debt service of new money issuances to new money principal: 2.53 : 1

1998 Election total debt service after refinancings to new money principal: 2.45 : 1

Certificates of Participation
Weighted

Debt Service Outstanding Average
Issue Issuance - Issuance - Total Total Net to Principal Principal as of Final Able to Next Call Callable Callable Next Call

Series Type New Money Refinancing Issuance Debt Service at Issuance Paid & to be Maturity Call? Date Principal Coupon Premium

2016 CIBs $30,000,000 $79,100,000 $109,100,000 $171,042,907 1.57 : 1 $0 Feb 1, 2040 Yes Feb 1, 2026 $98,425,000 3.13% 0% (3)

$30,000,000 $79,100,000 $109,100,000 $171,042,907 $0  

Debt Service to Principal Ratios
Debt service of new money issuances to new money principal: 1.57 : 1   

2003 2.28 : 1

2008 3.10 : 1

1995 
Rfg

2.19 : 1

1998 2.79 : 1

2001 2.48 : 1

* Cash-funded reserve
** Surety bond in lieu of cash-funded reserve

(1) Series 1995 Refunding Bonds issued to advance refund Series 1990 & a portion of Series 
1994 Bonds;
(2) Series 2012 Refunding Bonds issued to refund the Series 1998 & 2001 capital appreciation 
bonds and advance refund the Series 2003 capital appreciation bonds.
(3) 2016 Certificates of Participation issued to refund Series 2003, & 2005 current interest 
bonds and advance refund the Series 2008 current interest bonds, and generate new money for 
projects.

u SSppeecciiaall  ttaaxx  bboonnddss  lleeggaallllyy  rreellyy  
oonnllyy  oonn  ssppeecciiaall  ttaaxx  rreevveennuuee  ffoorr  
rreeppaayymmeenntt  
▶ $$7700MM  ooff  bboonnddss  aauutthhoorriizzeedd  

iinn  11998877,,  aallll  iissssuueedd
▶ $$220055MM  ooff  bboonnddss  aauutthhoorriizzeedd  

iinn  11999988,,  $$115533MM  iissssuueedd
u $$110099..9911MM  ooff  CCeerrttiiffiiccaatteess  ooff  

PPaarrttiicciippaattiioonn  iissssuueedd  iinn  22001166  ttoo  
rreeffiinnaannccee  ssoommee  CCFFDD  bboonnddss  aanndd  
ggeenneerraattee  nneeww  mmoonneeyy  ffoorr  pprroojjeeccttss

▶ RReeppaayyaabbllee  ffrroomm  aannyy  ssoouurrccee  
bbuutt  iinntteennddeedd  ttoo  bbee  rreeppaaiidd  
ffrroomm  ssppeecciiaall  ttaaxx  rreevveennuuee
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Additional Special Tax Revenue
u SSppeecciiaall TTaaxx RReevveennuuee hhaass iinnccrreeaasseedd

▶ 22001144--1155 SSppeecciiaall TTaaxx RReevveennuuee wwaass $$1144..99 mmiilllliioonn
▶ 22001177--1188 SSppeecciiaall TTaaxx RReevveennuuee wwaass $$1155..66 mmiilllliioonn

u PPllaannnniinngg ffoorr 22001166 CCeerrttiiffiiccaatteess ooff PPaarrttiicciippaattiioonn aassssuummeedd ssppeecciiaall ttaaxx
rreevveennuuee ttoo rreemmaaiinn aatt 22001144--1155 lleevveell

u DDeebbtt sseerrvviiccee oonn CCeerrttiiffiiccaatteess iiss lloowweerr tthhaann oorriiggiinnaallllyy eessttiimmaatteedd
u TThhuuss,, rreevveennuueess aarree hhiigghheerr aanndd ccoossttss lloowweerr tthhaann 22001166 ppllaann
u SSppeecciiaall TTaaxx RReevveennuueess ccoovveerr ddeebbtt sseerrvviiccee oonn rreemmaaiinniinngg oouuttssttaannddiinngg

SSppeecciiaall TTaaxx BBoonnddss ((tthhoossee nnoott rreeffiinnaanncceedd)) ++ CCeerrttiiffiiccaatteess ooff
PPaarrttiicciippaattiioonn
▶ AAvveerraaggee aannnnuuaall ccoommbbiinneedd ddeebbtt sseerrvviiccee iiss $$1133..11 mmiilllliioonn

u CCuurrrreennttllyy,, aannnnuuaall aavveerraaggee ccoovveerraaggee ooff $$22..55 mmiilllliioonn ≈≈ 111188%%
u TTaarrggeettiinngg aa ccoovveerraaggee rraattiioo ooff ≥≥ 111100%%,, $$11 mmiilllliioonn aannnnuuaallllyy ccoouulldd bbee

ddeeddiiccaatteedd ttoo ddeebbtt sseerrvviiccee ffoorr aa nneeww bboorrrroowwiinngg ooff $$1122..663355 mmiilllliioonn ttoo
yyiieelldd $$1122..55 mmiilllliioonn ffoorr ccaappiittaall eexxppeennddiittuurreess
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Projecting Today’s Taxes as Flat Provides
± $2.5 million in Annual Coverage
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Debt
Service

Taxes Associated with Fiscal Year Beginning July 1:

Combined Debt Service -
Existing CFD Bonds and 2016 COPs

Debt service for COPs and CFD Bonds from Official Statments.  2019 Lease Purchase debt service based on indicative rates adjusted 25 basis points for timing.

Remaining CFD Bonds Debt Service

118.7% Coverage

Special Tax Levy

2016 COP Debt Service
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u NNootteess
▶ SShhoorrtt  tteerrmm  bboorrrroowwiinngg  iinn  ““aannttiicciippaattiioonn””  ooff  ssppeecciiffiieedd  rreevveennuuee
▶ EExxaammpplleess::
● TTaaxx  aanndd  RReevveennuuee  AAnnttiicciippaattiioonn  NNootteess
● BBoonndd  AAnnttiicciippaattiioonn  NNootteess

u BBoonnddss
▶ RReeqquuiirree  vvootteerr  aapppprroovvaall
▶ RReeppaaiidd  ffrroomm  ttaaxxeess
▶ EExxaammpplleess::
● GGeenneerraall  OObblliiggaattiioonn  BBoonnddss
● SSppeecciiaall  TTaaxx  BBoonnddss  

u LLeeaasseess
▶ NNoo  vvootteerr  aapppprroovvaall
▶ RReeppaaiidd  ffrroomm  bbuuddggeett
▶ EExxaammpplleess::
● LLeeaassee--PPuurrcchhaassee  FFiinnaanncciinngg
● CCeerrttiiffiiccaatteess  ooff  PPaarrttiicciippaattiioonn
● LLeeaassee  RReevveennuuee  BBoonnddss

Three Ways to Borrow Money
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Choosing the Method of Financing

u WWee rreevviieewweedd tthhee pprrooss aanndd ccoonnss ooff iissssuuiinngg LLeeaassee RReevveennuuee

BBoonnddss,, CCeerrttiiffiiccaatteess ooff PPaarrttiicciippaattiioonn,, aanndd aa ssttaannddaarrdd lleeaassee

ppuurrcchhaassee,, aanndd bbaasseedd oonn tthhee DDiissttrriicctt’’ss wwiilllliinnggnneessss ttoo ttaakkee oonn tthhee

rriisskk ooff aa ffiinnaanncciinngg tthhaatt iiss nnoott lleeggaallllyy lliimmiitteedd ttoo rreeppaayymmeenntt ffrroomm
ssppeecciiaall ttaaxx rreevveennuueess ((aass wwaass ddoonnee iinn 22001166 wwiitthh tthhee iissssuuaannccee ooff

cceerrttiiffiiccaatteess ooff ppaarrttiicciippaattiioonn)),, nnaarrrroowweedd tthhee cchhooiicceess ttoo eeiitthheerr aa
ssttaannddaarrdd lleeaassee--ppuurrcchhaassee oorr cceerrttiiffiiccaatteess ooff ppaarrttiicciippaattiioonn..

u GGiivveenn ccuurrrreenntt mmaarrkkeett ccoonnddiittiioonnss,, aa ssttaannddaarrdd lleeaassee--ppuurrcchhaassee

wwiillll bbee tthhee mmoorree eeffffeeccttiivvee ooppttiioonn..
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Special Tax Revenue > 110% Debt Service 
Coverage Given Known and Est. Debt Service
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Debt
Service

Taxes Associated with Fiscal Year Beginning July 1:

Combined Debt Service -
Existing CFD Bonds and 2016 COPs with Proposed 2019 Lease Purchase

Debt service for COPs and CFD Bonds from Official Statments.  2019 Lease Purchase debt service based on indicative rates adjusted 25 basis points for timing.

Remaining CFD Bonds Debt Service

111.2% Coverage

Special Tax Levy

Proposed 2019 Lease Purchase Estimated Debt Service

2016 COP Debt Service
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Sources and Uses
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County Superintendent of Schools & 
County Auditor Notification

u PPuurrssuuaanntt ttoo EEdduuccaattiioonn CCooddee 1177115500..11((aa)),, sscchhooooll ddiissttrriiccttss aarree rreeqquuiirreedd ttoo
nnoottiiffyy tthhee ccoouunnttyy ssuuppeerriinntteennddeenntt ooff sscchhoooollss aanndd ccoouunnttyy aauuddiittoorr aatt lleeaasstt
3300 ddaayyss bbeeffoorree cceerrttaaiinn ttyyppeess ooff ddeebbtt aarree aapppprroovveedd bbyy tthhee ggoovveerrnniinngg
bbooaarrdd..

u TTyyppeess  ooff  ddeebbtt  tthhaatt  rreeqquuiirree  nnoottiiffiiccaattiioonn  iinncclluuddee::
▶ LLeeaassee--ppuurrcchhaassee
▶ AAnnyy  ootthheerr  ddeebbtt  

● sseeccuurreedd  bbyy  rreeaall  pprrooppeerrttyy
● nnoott  ssuubbjjeecctt  ttoo  vvootteerr  aapppprroovvaall

u CCoouunnttyy ssuuppeerriinntteennddeenntt ooff sscchhoooollss aanndd ccoouunnttyy aauuddiittoorr hhaavvee 1155 ddaayyss ttoo::
▶ RReevviieeww tthhee iinnffoorrmmaattiioonn pprroovviiddeedd
▶ DDeetteerrmmiinnee wwhheetthheerr tthhee ddeebbtt iiss aaffffoorrddaabbllee
▶ CCoommmmeenntt ppuubblliiccllyy ((iiff ddeessiirreedd)) ttoo tthhee ggoovveerrnniinngg bbooaarrdd ooff tthhee ddiissttrriicctt

u SShhoouulldd tthhee BBooaarrdd wwiisshh ttoo pprroocceeeedd,, wwee wwiillll wwoorrkk wwiitthh ssttaaffff ttoo nnoottiiffyy aanndd
ccoommmmuunniiccaattee wwiitthh tthhee ccoouunnttyy ssuuppeerriinntteennddeenntt ooff sscchhoooollss aanndd ccoouunnttyy
aauuddiittoorr,, iinncclluuddiinngg pprroovviiddiinngg aa ddeebbtt nnoottiiffiiccaattiioonn rreeppoorrtt..
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Questions Addressed in Notification Report

11)) WWhhyy iiss tthhee ddiissttrriicctt bboorrrroowwiinngg??

22)) WWhhaatt wwiillll tthhee ddiissttrriicctt’’ss aannnnuuaall oobblliiggaattiioonn bbee,, iinncclluuddiinngg ddeebbtt
sseerrvviiccee ppaayymmeennttss aanndd aaddmmiinniissttrraattiivvee ccoossttss??

33)) WWhhaatt iiss tthhee rriisskk tthhaatt tthhee aannnnuuaall oobblliiggaattiioonn wwiillll vvaarryy ffrroomm yyeeaarr
ttoo yyeeaarr aanndd bbyy hhooww mmuucchh??

44)) WWhhaatt aarree tthhee ppllaannnneedd rreeppaayymmeenntt ssoouurrcceess??

55)) WWhhaatt iiss tthhee lliikkeelliihhoooodd tthhee ppllaannnneedd rreeppaayymmeenntt ssoouurrcceess wwiillll bbee
ssuuffffiicciieenntt??

66)) WWhhaatt iiss tthhee ccoosstt ooff ffuunnddss aanndd iiss tthhiiss rreeaassoonnaabbllee??
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Next Steps
uTTooddaayy’’ss BBooaarrdd mmeeeettiinngg

▶ IInnffoorrmmaattiioonn oonnllyy

uNNoo llaatteerr tthhaann DDeecceemmbbeerr 1144tthh

▶NNoottiiccee && iinnffoorrmmaattiioonn pprroovviiddeedd ttoo SSaaccrraammeennttoo CCoouunnttyy SSuuppeerriinntteennddeenntt
ooff SScchhoooollss aanndd SSaaccrraammeennttoo CCoouunnttyy AAuuddiittoorr--CCoonnttrroolllleerr ((EEdd.. CCooddee
1177115500..11))

u JJaannuuaarryy 1155tthh BBooaarrdd mmeeeettiinngg
▶BBooaarrdd ccoonnssiiddeerrss aaddooppttiioonn ooff rreessoolluuttiioonn aauutthhoorriizziinngg ffiinnaanncciinngg

uFFeebbrruuaarryy 55tthh

▶CClloossiinngg -- pprroocceeeeddss ddeeppoossiitteedd wwiitthh CCoouunnttyy TTrreeaassuurryy

uFFeebbrruuaarryy 1199tthh BBooaarrdd mmeeeettiinngg
▶SSaallee rreessuullttss pprreesseenntteedd ttoo BBooaarrdd

uOOnnggooiinngg aaddmmiinniissttrraattiioonn
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Any Questions?




